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Исследование финансовых результатов металлургического предприятия и их 

влияние на экономический рост 

 

Аннотация. В данной статье рассматриваются теоретические аспекты и 

экономическое содержание финансовых результатов деятельности предприятия, а также 

их влияние на устойчивость и экономический рост организации. Целью исследования 

является оценка финансовой результативности металлургического предприятия на основе 

анализа динамики выручки от продаж, структуры и величины прибыли, а также 

показателей рентабельности. Особое внимание уделено оценке тенденций изменения 

финансовых коэффициентов и их роли в формировании стратегии повышения 

прибыльности и финансовой устойчивости предприятия. В ходе исследования применены 

аналитические и сравнительные методы, что позволило сформулировать выводы и 

практические рекомендации, направленные на повышение эффективности управления и 

улучшение финансового состояния предприятия. 
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Research on the financial results of a metallurgical enterprise and their impact on 

economic growth 

 

Abstract. In this article, the theoretical aspects and economic content of an enterprise’s 

financial results are examined, as well as their impact on the organization’s stability and 

economic growth. The aim of the study is to assess the financial performance of a metallurgical 

enterprise based on an analysis of the dynamics of sales revenue, the composition and size of 

profit, and profitability indicators. Special attention is paid to evaluating trends in financial ratios 

and their role in shaping strategies to enhance profitability and financial resilience. Analytical 

and comparative methods were used, enabling the formulation of conclusions and practical 



recommendations aimed at improving management efficiency and strengthening the company’s 

financial position. 
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Металлургическая отрасль сталкивается с необходимостью постоянного 

повышения эффективности своей деятельности в условиях нестабильной 

макроэкономической среды и высокой волатильности сырьевых рынков. Как одна из 

ключевых отраслей, металлургия играет важную роль в обеспечении промышленного 

роста, экспорта и внутреннего спроса. В этой связи особую актуальность приобретает 

исследование финансовой результативности и экономического роста предприятий отрасли. 

В отечественной литературе под экономическим ростом понимается увеличение 

количества производственных ресурсов, объемов производимых продуктов [6].  

Согласно А. М. Колесникову и А. Б. Кудрань, экономический рост фирмы 

представляет собой постоянное накопление активов за счёт инвестиций, результатом чего 

является рост объёмов реализации и чистой прибыли, а также повышение инвестиционной 

привлекательности предприятия как основы расширения источников капитала [4].  

Рассмотрим экономическое содержание финансовых результатов предприятия.  

Основные правила оценки финансовых результатов сформированы в соответствии с 

законодательством Российской Федерации. Важную роль играют такие нормативные акты, 

как Положения по бухгалтерскому учету (ПБУ), в частности ПБУ 9/99 «Доходы 

организации» и ПБУ 10/99 «Расходы организации», определяющие порядок признания, 

оценки и отражения доходов и расходов. [1,2].  

Ведение учета финансовых результатов по правилам налогового учета 

регулируется, Налоговым кодексом Российской Федерации, в частности, его частью 

второй, главой 25 «Налог на прибыль организаций». В данной главе устанавливаются 

основные положения, касающиеся порядка признания доходов и расходов, формирования 

налоговой базы, применения методов амортизации, а также расчёта налога на прибыль.  

Ковалев В.В понимает под финансовым результатом разницу между доходами 

организации и ее затратами [3].  

Савицкая Г.В. считает, что финансовые результаты деятельности предприятия 

характеризуются приростом суммы собственного капитала (чистых активов), основным 

источником которого является прибыль от основной, инвестиционной, финансовой 

деятельности, а также в результате чрезвычайных обстоятельств [5]. 

Проведем анализ финансовых результатов организации на примере 

металлургического предприятия АО «Выксунский металлургический завод», которое 

производит железнодорожные колёса и стальные трубы. Для этого проведем исследование 

динамики выручки от продаж, которое представлено в таблице 1. 

Таблица 1. 

Анализ динамики выручки от продаж 
Год Выручка от продаж 

(за вычетом НДС и 

акцизов), тыс. руб. 

Изменение, тыс. 

руб. 

Темпы роста, % 

Цепные Базисные 

2019 147 919 273 - 100 100 

2020 133 217 173 -14 702 100 90,06 90,06 

2021 188 204 504 54 987 331 141,28 127,23 

2022 264 892 540 76 688 036 140,75 179,08 

 

Анализ динамики выручки от продаж за период с 2019 по 2022 годы позволяет 

сделать вывод о положительной тенденции роста выручки от продажи продукции. За 

исследуемый период выручка выросла на 79,08%. Это указывает на рост деловой 

активности предприятия и повышение спроса на его продукцию. 



Проведем анализ динамики изменения прибыли предприятия, а именно, 

рассмотрим прибыль от продаж и чистую прибыль. Данные представлены в таблице 2. 

 

Таблица 2. 

Оценка динамики прибыли 
Период 

(годы) 

Прибыль от продаж Чистая прибыль 

Сумма, 

тыс. руб. 

Изм, тыс. 

руб. 

Темп роста, 

% 

Сумма, тыс. 

руб. 

Изм., тыс. 

руб. 

Темп роста, 

% 

2019 31242518 Х Х 28227445 Х Х 

2020 30739525 -502993 98,39 8231562 -19995883 29,16 

2021 47366821 16627296 154,09 43987971 35756409 534,38 

2022 66602983 19236162 140,61 52900972 8913001 120,26 

2022 к 

2019 

Х 35360465 213,18 Х 24673527 187,41 

 

Анализ динамики прибыли за 2019–2022 годы показывает, что в 2020 году 

деятельность компании была убыточной. Однако в последующие годы наблюдается 

устойчивый рост финансовых результатов. По сравнению с 2019 годом в 2022 году 

прибыль от продаж увеличилась в 2,13 раза, а чистая прибыль — на 87,41%. Это 

свидетельствует о восстановлении и укреплении финансового состояния предприятия, что 

связано с ростом объёмов реализации и повышением эффективности деятельности 

организации.  

Проведем анализ уровня прибыли АО «ВМЗ» по ее составляющим. Данные 

представлены в таблице 3. 

Таблица 3. 

Анализ состава прибыли 

Показатели 
2021 год, 

тыс. руб. 

2022 год, 

тыс. руб. 
Темп роста, % 

Выручка от продажи продукции 188 204 504 264 892 540 140,7 

Себестоимость проданной продукции 122 869 091 173 869 178 141,5 

Валовая прибыль 65 335 413 91 023 362 139,3 

Коммерческие и управленческие 

расходы 17 968 592 24 420 379 135,9 

Прибыль от продаж 47 366 821 66 602 983 140,6 

Прибыль до налогообложения 52 341 144 62 288 293 119,0 

Налог на прибыль 8 353 173 9 213 499 110,3 

Чистая прибыль (нераспределенная 

прибыль отчетного периода) 43 987 971 52 900 972 120,3 

 

Анализируя таблицу 3, можно сделать вывод, что изменения в структуре прибыли 

положительны. Выручка от продаж выросла на 40,7%. Прибыль от продаж (операционная 

прибыль) выросла на 40,6%. Валовая прибыль росла чуть медленнее выручки (39,3%), что 

указывает на некоторое опережающее увеличение себестоимости. Расходы периода 

(коммерческие и управленческие) выросли меньше, чем выручка.  

Проведем анализ рентабельности предприятия, данные представим в таблице 4. 

 

 

 

 



Таблица 4. 

Анализ рентабельности 

Показатель 
Значение, тыс. руб. 

 Абс. 

прирост 

(тыс. руб.) 

 Базисный 

темп роста 

(%) 

2020 2021 2022   

Рентабельность продукции, 

% 30 34 34 

                        

4 111,98 

Рентабельность активов, % 3,98 16,91 18,21             14,2 457,34 

Рентабельность оборотных 

активов, % 11,45 44,04 43,87             32,4 383,26 

Рентабельность 

внеоборотных активов, % 6,10 27,45 31,12             25,0 509,89 

Рентабельность 

собственного капитала, % 0,05 0,21 0,23             0,18 498,70 

 

Из таблицы 4 можно сделать вывод, что за исследуемый период предприятие 

демонстрировало рост большинства показателей рентабельности. Это положительная 

тенденция. Рентабельность активов выросла с 3,9% до 18,2%, рентабельность 

внеоборотных активов – с 6,1% до 31,1%, а рентабельность оборотных активов – с 11,5% 

до 43,9%. Рентабельность собственного капитала оставалась на крайне низком уровне 

(0,05% в 2020 г.), хотя и показала положительную динамику (+ 0,18% к 2022 г.). Однако, 

это свидетельствует о недостаточной эффективности использования собственных средств. 

Совокупный анализ динамики прибыли, структуры финансовых результатов и 

показателей рентабельности позволяет сделать вывод о значительном улучшении 

финансово-экономического состояния предприятия в 2021–2022 годах. После спада в 2020 

году все виды прибыли демонстрировали уверенный рост, что объясняется 

восстановлением объёма продаж после кризисного периода и ростом спроса на продукцию 

предприятия. 

Однако, несмотря на общую позитивную динамику, рентабельность собственного 

капитала остаётся низкой (0,23% в 2022 г.), что указывает на необходимость повышения 

эффективности использования капитала и оптимизации его структуры. Таким образом, в 

2020–2022 годах предприятие продемонстрировало способность к восстановлению и 

дальнейшему росту. Для сохранения положительной тенденции необходимо повысить 

общую эффективность деятельности за счёт укрепления ресурсной базы, 

совершенствования системы управления затратами и более активного внедрения 

инновационных и цифровых решений. 

В частности, целесообразно сосредоточить усилия на увеличении доли 

высокорентабельной продукции, расширении рынков сбыта, повышении 

производительности труда и снижении материалоёмкости. Это позволит предприятию не 

только закрепить достигнутые результаты, но и обеспечить устойчивое развитие в 

долгосрочной перспективе. 

 

Список источников 

 

1. Доходы организации: положение по бухгалтерскому учёту ПБУ 9/99: утв. 

приказом Минфина России от 06.05.1999 № 32н [Электронный ресурс]. – Режим доступа: 

https://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_6208/ 

2. Расходы организации: положение по бухгалтерскому учёту ПБУ 10/99: утв. 

приказом Минфина России от 06.05.1999 № 33н (ред. от 06.04.2015) [Электронный 

ресурс]. – Режим доступа: https://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_12508/ 

3. Ковалев В.В., Ковалев Вит. В.. Учет, анализ и финансовый менеджмент : 

учеб.– метод. пособие. –  М.: Финансы и статистика, 2020. – 688с.].  



4. Колесников А. М., Кудрань А. Б. Экономический рост предприятий 

макроэкономический и микроэкономический подходы // Известия ТулГУ. Экономические 

и юридические науки. 2013. №1-1. URL: https://cyberleninka.ru/article/n/ekonomicheskiy-

rost-predpriyatiy-makroekonomicheskiy-i-mikroekonomicheskiy-podhody  

5. Савицкая, Г. В. Комплексный анализ хозяйственной деятельности 

предприятия : учебник / Г.В. Савицкая. – 7-е изд., перераб. и доп. – Москва : ИНФРА-М, 

2025. – 608 с.  

6. Уланов, В. Л. Экономическое развитие и экономический рост на 

корпоративном уровне : учебник / В.Л. Уланов. — Москва : ИНФРА-М, 2024. — 409 с.  


